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FE0076-2017 / FIDC Prospecta LP / Cota Sénior - 7° Série
Confirmacgdo dos Ratings A(fe) de Crédito - Longo Prazo e CP2(fe) de Crédito - Curto Prazo em 21 de fevereiro de 2019 -

Perspectiva Estavel
Ultimo Rating:

Rating Inicial:

A(fe) de Crédito - Longo Prazo e CP2(fe) de Crédito - Curto Prazo em 18 de dezembro de 2018
A(fe) de Crédito - Longo Prazo e CP2(fe) de Crédito - Curto Prazo em 29 de setembro de 2017

METODOLOGIAS E CRITERIOS RELEVANTES PARA ESTA ANALISE

Metodologia(s) Liberum Ratings de Finangas Estruturadas

ESCALAS DE AVALIACAO

Escala(s) Liberum Ratings de Crédito - Longo Prazo / Crédito - Curto Prazo

FREQUENCIA DE MONITORAMENTO

A politica de monitoramento de ratings para esta(s) classe(s) de ativo(s) ¢ descrita na Metodologia de Ratings de Financas Estruturadas

disponivel no site da Liberum Ratings. www.liberumratings.com.br

PROCESSO DE DILIGENCIA SOBRE OS ATIVOS DE FINANGCAS ESTRUTURADAS

A presente avaliagao se apoiou, entre outros, no uso de bases de dados historicas e comparativas para este tipo de ativo e o uso de modelos

de andlise proprietérios, os quais consideram aspectos qualitativos e quantitativos especificamente associados a este tipo de ativo.

(fe) representa o sufixo utilizado, pela Liberum Ratings, para ratings atribuidos a Finangas Estruturadas

FUNDAMENTOS DA CLASSIFICAGAO DE RISCO

Os ratings da 7% série de cota sénior sao determinados tanto pelas caracteristicas, como pelos critérios de elegibilidade

dos ativos adquiridos pelo Fundo, notadamente duplicatas, que compdem em totalidade o Patriménio Liquido (PL)

associado aos reforgos de crédito, tais como, subordinagio para a cota aqui avaliada e limites de concentragdo dos

cedentes e sacados dos recebiveis.

Os ratings ponderam a capacidade técnica da empresa responsavel pela anilise e selecdo dos direitos creditérios, o

historico de desempenho do Fundo e ainda, o risco de liquidez, de descasamento de taxas e o perfil de risco dos ativos

remanescentes.

CARACTERISTICAS E PARTES ENVOLVIDAS

Emitente:

CNPJ:

Data de Registro:
Condominio:

Fundo Exclusivo:

Prazo de Funcionamento:

Principal Ativo:

Taxa Minima de Cessao:

Concentragao Max. Cedente:

Concentracao Max. 5 Maiores Cedentes:

Concentracao Max. Sacado:
Concentracao Max. 5 Maiores Sacados:
Administrador:

Gestor:

Custodiante:

Consultoria Especializada:

SENIOR 7 - CLASSIFICADO
Data de Emissao:

Valor Unitario de Emissao (R$):
Quantidade de Cotas na Emissao:

Remuneragio Alvo:

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Multissetorial Prospecta LP
08.930.397/0001-22

13/09/2007

Fechado

Nao

Indeterminado

O Fundo adquire direitos creditorios, sendo apenas duplicatas performadas,
dos segmentos comercial, industrial e de prestagio de servigos,
especialmente de micro, pequenas e médias empresas resultante de vendas
mercantis ou prestagao de servigos.

170% do CDI

10% do PL

30% do PL

6% do PL

30% do PL

Banco Finaxis S.A.

Petra Capital Gestao de Investimentos Ltda.
Banco Finaxis S.A.

Prospecta Fomento Mercantil S.A.

Outubro de 2017
R$ 1.000,00
20.000

CDI + 3,5% a.a.
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Amortizagdo / Resgate: Serdo amortizadas as cotas mensalmente em |8 parcelas a partir do 19°
més a contar a data de emissao.

Subordinag¢ao Minima (% do PL): 30%

O FIDC Prospecta apresenta boas rentabilidades na cota subordinada, a qual apresentou um acumulado nos ultimos 12
meses de 26%. Seu PL apresentou um montante de R$ 28,2 milhdes em dezembro de 2018 e seus créditos vencidos
representam cerca de 10% do Fundo. Vale ressaltar que o vencido liquido de PDD ¢ baixo, cobrindo 90% de todos
créditos inadimplidos. O Prazo médio vem caindo devido o tempo transcorrido das renegociagdes feitas em maio de 2018.

Os percentuais de recompra e concentragao se mantém estaveis, e a carteira composta por duplicatas e contratos (que
sdo as renegociagdes) apresentam indicadores de liquidagao de acordo com o perfil dos cedentes e sacados. De acordo
com o cronograma pré definido, a 6 série de cotas Seniores foi resgatada em outubro de 2018, e a 7* série de cotas
seniores, avaliada por esta agéncia, comegara suas amortizagdes em margo de 2019. Devido esse regate total de cotas
seniores, houve uma folga na subordi¢do o que melhora a posicao para provisionamentos que deverao ocorrer nos
cedentes que recompram, liquidam pouco e ainda sdo muito representativos no Fundo.

A Consultora Prospecta Fomento Mercantil esta localizada em Curitiba - PR e opera no segmento de desconto de
recebiveis desde 1995. Inicialmente a atuagdo no segmento se deu por meio da factoring e a partir de 2007 através do
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios - FIDC. A Consultora conta com aproximadamente 10 colaboradores e
busca sua carteira principalmente na regido Sul e Sudeste do pais.

Tem como sécio controlador um dos herdeiros do Grupo CR Almeida conhecido pela participagdao em grandes obras de
infraestrutura pesada do Pais como hidroelétricas, rodovias, pontes, entre outras. Além da Construtora, o Grupo ¢
constituido por outras empresas relacionadas incluindo empresas de emulsdo e transporte asfaltico, porto seco/logistica,
pedreira além de participagdes em concessdes de rodovias e aeroportos.

Os principais aspectos que poderio acarretar o rebaixamento dos ratings do FIDC Prospecta se referem, principalmente,
a mudanca das modalidades dos créditos adquiridos pelo fundo para perfis mais arriscados ou a piora da qualidade da
carteira. Esse cenadrio se refletiria no aumento dos indices de atraso e perda, no aumento de provisio e na consequente
piora de rentabilidade das cotas.

O FIDC Prospecta aplica principalmente em recebiveis comerciais, notadamente duplicatas. Sao titulos de curto prazo,
tendo assim, a carteira vincendo girando em torno de 30 dias. Esses ativos, decorrentes da venda de um bem ou servico
realizado por pessoas juridicas sdo, regularmente utilizados pelas empresas cedentes como fonte de geragao de capital de
giro, por meio do desconto antecipado desses titulos. A carteira do FIDC Prospecta conta com aproximadamente 60
cedentes ativos pertencentes a diversos segmentos da economia.

Em razio do elevado giro da carteira de direitos creditorios e da existéncia de um cronograma pré definido para o
pagamento das cotas seniores, o risco de liquidez, na visdo da Liberum Ratings, esta diretamente associado a qualidade
dos direitos creditérios (liquidez dos titulos). Partindo-se desses pressupostos, o risco de liquidez do Fundo é baixo ao
considerar dois fatores: curto prazo médio dos ativos e condigdes previamente conhecidas para pagamento das cotas
emitidas para terceiros.

Os principais aspectos que poderao comprometer a formagao de liquidez se referem, principalmente, ao alongamento do
prazo médio dos direitos creditorios e ao aumento do nivel de inadimpléncia, que se refletiria em redugao das rendas
obtidas com o fluxo de recebimento dos créditos. Em relagdo aos critérios de elegibilidade, o Fundo devera manter um
prazo médio de até 60 dias.

Fundo com histérico de operagées desde 2007. Ao longo dos anos foram emitidas e amortizadas séries de cotas seniores
e uma mezanino em prazos e taxas equivalente as praticadas pelo segmento. Atualmente o Fundo possui apenas cotas
subordinadas e seniores (6 série), sendo que esta Ultima se encontra em processo de amortizagio.

Critérios de Elegibilidade bem definidos. Por se tratar de um Fundo padronizado, créditos vencidos nao poderao ser
adquiridos na data de cessdo. Também é definido em regulamento os limites de concentragio, sendo de até 10% do PL
para o maior cedente e 6% do PL para o maior sacado. Ja para os 5 maiores o limite é definido em 30% do PL. Também
ha critérios de elegibilidade os quais tem como finalidade mitigar riscos e perdas ao fundo, tais como: o Fundo ndo podera
adquirir duplicatas de qualquer cedente que ja tenha recomprado nos Ultimos 60 dias, equivalentes a mais de 2% do PL.

Cenario macroecondémico desafiador para os participantes do mercado de crédito, especialmente para os FIDCs
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multicedentes/multisacados e para as empresas cedentes dos titulos que o lastreiam, cujos fundamentos financeiros
tendem a ser mais frageis, agravando-se em periodos de desaceleragio econdmica e redugio da oferta de crédito. De
maneira geral, os cedentes dos titulos dos FIDCs multicedentes/multisacados sdo empresas cujos fundamentos financeiros
tendem a ser mais frageis. O reflexo desse cenario, no caso do FIDC Prospecta foi a redugao da carteira, o aumento dos
vencidos e, consequentemente, da provisao para devedores duvidosos - PDD. Vale ressaltar que o movimento foi
absorvido pelas cotas subordinadas sem impacto para os cotistas seniores.

Existéncia de hierarquia entre as classes de cotas do Fundo para efeitos de resgate e absorgiao de perdas da carteira. As
cotas séniores possuem 30% de subordinagdo minima, e tal relagdo entre cotas vem sendo respeitada.

Ativos Remanescentes com baixo perfil de risco. A parcela do patriménio liquido do Fundo que nio estiver alocada em
direitos creditérios devera ser alocada em: titulos de emissdo do Tesouro Nacional; b) titulos de emissdo do Banco
Central do Brasil; c) titulos e valores mobiliarios de emissao de institui¢des financeiras com liquidez didria, que possuam
classificagao de risco igual ou superior a classificagao de risco das Cotas Seniores do FUNDO; d) cotas de emissao de
fundos de investimento em cotas de fundo de investimento de renda fixa ou de fundo de investimento referenciado a
Taxa DI, com liquidez didria, cujas politicas de investimento admitam a alocagdao de recursos exclusivamente nos ativos
identificados nas alineas “a”, e “b” acima.

Risco de Liquidez. O risco de liquidez é determinado principalmente pelo prazo médio dos ativos, pelas condi¢des de
resgate das cotas e pela qualidade dos direitos creditérios. No FIDC Prospecta, em razio do curto prazo de vencimento
dos direitos creditérios (até 60 dias) e a existéncia de um cronograma pré-definido de amortizagio das cotas seniores, o
risco de liquidez, na visao da Liberum Ratings, esta diretamente associado a pontualidade de pagamento dos titulos uma
vez que constituem a principal fonte de pagamento dos cotistas.

Falta de ambiente de negécios regulado para os direitos creditorios que sao alvos de aquisicao. Pesa negativamente, nao
s6 para o FIDC Prospecta, mas para fundos que adquiram ativos similares, a falta de ambiente de negoécio regulado para
tais titulos, abrangendo o registro e o mercado organizado para negociagio dos mesmos. Se essas condi¢des existissem,
agregariam maior seguranga ao processo de alocagdo. Nao ha um mercado secundario organizado para esse tipo de ativo,
o que impacta negativamente seu perfil de liquidez.

Risco de descasamento de taxas. Os Direitos Creditérios componentes da carteira do Fundo sdo contratados a taxas
préfixadas. A incorporagdo dos resultados auferidos pelo Fundo para as Cotas Seniores, sao determinados pelo
Benchmark de taxa de juros ou inflagdo. Neste caso, se, de maneira excepcional, a taxa de juros se elevar
substancialmente, os recursos do Fundo podem ser insuficientes para assegurar parte ou a totalidade da rentabilidade
almejada para as Cotas Seniores, no entanto, o curto prazo da carteira permite a rapida remarcagao dos ativos de forma
que incorpore variagdes na taxa basica de juros.

Risco de insubsisténcia de direitos creditorios cedidos ao fundo. Ha possibilidade de que alguns dos direitos creditérios

cedidos aos fundos sejam insubsistentes ou apresentem inconsisténcias contabeis, riscos potencializados pelo elevado

giro da carteira.
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Composi3o do PL (RS mil)
Créditos a Créditos Fundos de Contasa
Més PL Vencer Vencidos s, Thulos Piblicos  Tesouraria Pagar/Receber PDD
jan-18 20.255 19.550 6.286 74 57 52 150 -5.915
fev-18 24.897 19.543 6522 4.386 56 244 110 5.963
mar-18 24756 22.475 6.215 1.605 56 283 34 5.912
abr-18 24673 22.400 6153 287 55 738 599 5.560
mai-18 24.160 19.035 6.466 3.726 52 310 273 -5.702
jun-18 3261 20.064 6676 2.200 51 54 442 £.227
jul-18 22.240 21.570 6508 573 53 48 -107 -6.406
ago-18 24.645 21.551 6.785 2.838 51 52 -29 £.604
set-18 24211 23.223 6.879 439 51 17 157 6.554
out-18 26397 25.310 1937 879 57 103 70 -1.959
nov-18 27.810 25.700 2.268 1.498 59 62 187 -1.963
dez-18 28264 22.898 2709 4.351 743 -68 -2.428
PL/ A Vencer fVencido (RS mil) PDD (% da Carteira)
80.000 35%
30%
60.000
25%
40,000 0%
15%
0 5%
3332;33;@23:}2%32;:‘2;3 0%
Emﬁﬁwﬁﬁ'ﬂ’ﬁ%'w‘dﬁ'wﬁ%mﬁ&ﬂﬁ N385 8E88835G5555383833833¢%
—_ E —_ E —_ E —_ F w . FE @ — E @ — E @ ﬂ| * 4 L I 1 ‘g ORIy 1 1 g * & iy 1 N ﬂ| *
m— A Vencer s Vencitlo ——PL 2385583885583 8255838
Créditos a Vencer {R$ mil)
Prazo Médio (dias)
mes Total Até30das  De31a60dias De61ad0des et 80
0
jan-18 19.550 13.368 4.277 1.554 352 &
fev-18 19.543 11.805 5.643 1.799 297
mar-18 22.475 12710 7.066 1819 880 0
abr-18 22.400 13.873 5.686 1.864 978 a0
mai-18 19.035 11336 4823 1.768 1.109 30
jun-18 20.064 12482 4962 1.841 780 20
jul-18 21.570 13340 5.263 1525 1.443
ago-18 21.551 12.256 5.859 1.995 1441 10
set-18 23.223 13.870 6.082 2.018 1253 0
owss  maw0 ;e g am 1 anuggesgenanaLnasanga
nov-18 25.700 16.261 6.584 1.872 983 %gg_ﬂiﬁé%gge%&%ggeﬁiégg
dez-18 22.898 15539 5073 1438 848
Créditos Vencidos (RS mil)
Créditos Vencido (% do PL) - Total/Acimade 30
De91a180 Acimade 180
Vencidos Total Avé30dias De3la60dias De61a90dias 50% . . R
ot ¢ : dias dias dias/Acima de 90 dias
jan-18 6.286 614 154 59 10 5.449 40%
fev-18 6.522 816 84 158 11 5.452
mar-18 6.215 894 82 50 7 5.182 30%
abr-18 6.153 934 214 71 a1 4.894
mai-18 6.466 159 181 52 103 4.534 20%
jun-18 6.676 1298 609 128 13 4.528
jul-18 6.508 902 344 526 204 4.533 10%
ago-18 6.785 936 466 217 588 4.578
set-18 6.879 1189 159 240 725 4.565 0%
out-18 1.937 643 335 17 2 124 4999333331953 58338055583¢%
18 2.268 985 73 316 580 314 I R N EEEEEEEEEEE
o e am o m o m o m BEYSEHSENREHAENSENS S
25 Vencido Liquidode PDD (% do PL) - Recompra (% do PL)
20% 5%
15% 4%
10% %
5% 2%
0% 1%
399993333498 9888555933 o
SEs55s5585585358535853 R R EEEEE LR EEEEE:
R R R R SRR R RN RN R RN
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FIDC Prospecta LP - 472018

Recompra e Vencido acima de 30 dias

Recompra - Rec. + Venc>

MEs  Nominal{do 'O oo icin
dasdop) 030N
jan-18 1,71% 28,00% 29,71%
fev-18 2,89% 22,92% 25,81%
mar-18 2,65% 21,49% 24,14%
abr-18 5,13% 21,15% 26,28%
mai-18 2,51% 20,16% 22,67%
jun-18 3,41% 2312% 26,53%
jul-18 2,24% 25,21% 27,44%
ago-18 1,03% 23,73% 24,77%
set-18 1,03% 23,50% 24,53%
out-18 1,34% 4,90% 6,24%
nov-18 1,29% 4,61% 5,90%
dez-18 162% 4,63% 6.25%

Recompra Nominal vs Contabil
Més
Nominal /PL  Contébil fPL Contabil

jan-18 1,71% 1,72% -0,01%
fev-18 2,89% 2,90% -0,01%
mar-18 2,65% 2,29% 0,36%
abr-18 513% 5,14% -0,01%
mai-18 2,51% 2,52% -0,01%
jun-18 3,41% 3,44% -0,03%
jul-18 2,24% 2,26% -0,02%
ago-18 1,03% 1,05% -0,02%
set-18 1,03% 1,03% -0,01%
out-18 1,34% 1,36% -0,02%
nov-18 1,29% 1,30% -0,01%
dez-18 1,62% 1,63% -0,01%

Tipo de Liquidagiio (% da Liq.}

Mas Liq. Normal Depésita Recompra Baixa Outros
jan-18 95,5% 2,1% 2,5% 0,0% 0,0%
fev-18 93,1% 1,8% 51% 0,0% 0,0%
mar-18 93,4% 2,1% 4,5% 0,0% 0,0%
abe-18 89,4% 4,0% 6,7% 0,0% 0,0%
mai-18 91,7% 4,6% 3,7% 0,0% 0,0%
jun-18 92,2% 1,7% 6,1% 0,0% 0,0%
jul-18 92,6% 4,2% 3,2% 0,0% 0,0%
ago-18 9M,1% 4,2% 1,6% 0,0% 0,0%
set-18 94,9% 3,2% 1,9% 0,0% 0,0%
out-18 94,6% 3,5% 1,9% 0,0% 0,0%
nov-18 94,8% 3,2% 2,0% 0,0% 0,0%
dez-18 9,1% 3,3% 2,6% 0,0% 0,0%

Pontualidade da Liquidacio (% da Lig.)

Més Antedpado Pontual Atrasado
jan-18 9,7% 58,6% 31,7%
fev-18 15,0% 58,8% 26,3%
mar-18 15,9% 59,6% 24,5%
abr-18 15,4% 48,0% 36,6%
mai-18 10,3% 54,6% 35,0%
jun-18 13,2% 55,5% 31,2%
jul-18 13,3% 57,5% 29,2%
ago-18 12,6% 66,2% 21,2%
set-18 15,7% 59,6% 24,7%
out-18 10,7% 65,1% 24,7%
nov-18 12,9% 58,5% 28,6%
dez-18 20,1% 63,7% 16,3%

Tipo de Titulos (R$ mil)

Més Duplicatas Contratos
jan-18 25.836 0
fev-18 26.065 0
mar-18 28.334 356
abr-18 28393 161
mai-18 25.050 451
jun-18 26.293 448
jul-18 27.638 440
ago-18 27.907 429
set-18 29.692 410
out-18 26.866 381
nov-18 27.605 362
dez-18 25245 362
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" Vencido acimade 30 dias + Recompra (% do PL}
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Concentraco Cedente {% do PL)

Més Maior 5 Maiores 10 Maiores 15 Maiores 20 Maiores
jan-18 6,39% 29,18% 54,25% 71,58% 83,59%
fev-18 5,84% 24,72% 44,22% 57,36% 66,46%
mar-18 577% 25,44% 44,33% 57,70% 69,24%
abr-18 6,60% 29,00% 47,26% 59,87% 70,72%
mai-18 5,88% 27,18% 46,91% 61,67% 71,59%
jun-18 6,50% 28,97% 49,66% 64,11% 76,14%
jul-18 6,20% 28,92% 50,52% 65,84% 78,98%
ago-18 7,72% 29,60% 49,85% 65,54% 77,41%
set-18 7,21% 28,41% 48,59% 65,60% 79,15%
out-18 6,48% 29,53% 50,63% 67,23% 79,88%
nov-18 6,90% 28,45% 48,69% 64,78% 78,16%
dez-18 6,36% 26,62% 44,60% 59,78% 72,53%

Concentraciio Sacado (% do PL)

Més Maior 5 Malores 10 Maiores 15 Maiores 20 Malores
jan-18 2,64% 10,16% 17,14% 22,68% 27,31%
fev-18 1,82% 7,53% 12,54% 16,24% 19,41%
mar-18 1,54% 7,29% 13,17% 17,97% 21,91%
abr-18 1,29% 563% 10,25% 14,10% 17,43%
mai-18 1,68% 6,65% 11,55% 15,41% 18,64%
jun-18 1,48% 6,75% 11,92% 15,81% 19,25%
jul-18 1,99% 727% 12,04% 16,06% 19,61%
ago-18 1,80% 6,92% 11,88% 1552% 18,84%
set-18 1,61% 6,68% 11,72% 15,46% 18,80%
out-18 1,53% 6,14% 10,67% 14,38% 17,24%
nov-18 1,67% 647% 11,23% 14,44% 17,23%
dez-18 1,71% 572% 9,09% 12,00% 14,61%

PL das Cotas {R$ mil)

Més FIDC Senior 6 Senior 7 Mezanino2  Subordinada
jan-18 20.255 7.234 5.158 0 7.864
fev-18 24.897 6551 10.222 0 8124
mar-18 24.756 5.864 10.306 0 8586
abr-18 24.673 5.166 10.289 0 9117
mai-18 24.160 4.459 10.473 ] 9.228
jun-18 23.261 3741 10.557 0 8963
jul-18 22.240 3.015 10.646 0 8579
ago-18 24.645 2.278 10.740 3.021 8.605
set-18 24.211 1.528 10.819 3.045 8819
out-18 26.397 70 13.420 3.073 9135
nov-18 27.810 0 16.039 3.098 8672
dez-18 28.264 0 16.162 3124 8977

Quantidade de Cotas

Més Senior 6 Senior 7 Mezanino2  Subordinada
jan-18 9.963 5.000 0 8.787
few-18 9.963 9.839 o 8787
mar-18 9.963 9.839 0 8.787
abr-18 9.963 9.839 o 8787
mai-18 9.963 9.839 0 8.787
jun-18 9.963 9839 [ 8787
jul-18 9.963 9.839 0 8.787

ago-18 9.963 9.839 3.000 8787
ser-18 9.963 9.839 3.000 8.787
out-18 9.963 12.103 3.000 8787
nov-18 0 14.355 3.000 8.787
dez-18 o 14.355 3.000 8787
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Concentragdo Cedente - Maior e 20 Maiores (%

0% do PL)

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%
CR R e - R B I
R B R B A i
BEipE50E8sE5 85508

Concentragdo Sacado - Maior e 20 Maiores (% do

30% PL)

5%

0%

15%

0%

5%

0%
CECR R RN AR -]
AdodddddaganhaaddIdda
B8P S5 8388503885838

Valor das Cotas {R$)

mes Senlor 6 Senlor?  Mezanino2  Subordinada
jan-18 726 1.032 0 895
fev-18 658 1.039 0 925
mar-18 589 1.047 0 977
abr-18 519 1.056 0 1.038
mai-18 448 1.064 0 1.050
jun-18 376 1.073 0 1.020
jul-18 303 1.082 0 976
ago-18 229 1.092 1.007 979
set-18 153 1.100 1.015 1.004
out-18 77 1.109 1.024 1.040
nov-18 (1] 1.117 1.033 987
dez-18 0 1.126 1041 1.022

Pagina 6 de 8



FIDC Prospecta LP - 4T2018 LlBER[_m ?RATINGS

PL das Cotas (RS mil} Composicdo do PL por Classe e Subordinacdo
15,000 Minima (% do PL}
90%
80%
70%
60%
50%
0%
30%
20%
10%
0%
uwny un O 0 w0 -] ™~ r~ r~ r~ o o 00 o
n R e e L Y ] 2 B ® 2 3 0® 2 3 ® >
jigigiiiizgigeiiiies TEfEREERERESERE
oo LR 2PooLesipooLs I Poo
o Sen 6/ Sen5 /Sen7 —— Mez
mSub /Mez2 ®WMez  mSen5 wSen6  MSen7 —Sub / Mez 2 ==5Sub Min-Mez
e Sub Min -Sen 6 /Sen 5/ Sen 7
CaptagBes (R$) Resgates e AmortizagBes (R$)
més Senlor?  Meznino2 Més Senior6  Subordinada
jan-18 0 0 jan-18 720325 [
fev-18 5.000.000 0 fev-18 725.637 1]
mar-18 0 0 mar-18 730.578 ]
abr-18 0 0 abr-18 735.656 [
mai-18 0 0 mai-18 740,481 [
jun-18 0 0 jun-18 745.826 1]
jul-18 0 0 jul-18 750.964 0
ago-18 0 3.000.000 ago-18 756.384 0
set-18 ] 0 set-18 761.843 ']
out-18 2.500.000 0 out-18 766.593 1]
nov-18 2.500.000 0 nov-18 772.135 672.188
dez-18 0 0 dez-18 0 0
Rentabilidade Mensal {%)
Rentabilidade (%)
Més Subordinada 120%
n-18 2,49% 100%
fev-18 3,32% 80%
mar-18 5,68%
abr-18 6,19% 60%
mai-18 1,22% 40%
jun-18 -2,88%
ul-18 -4,28% 0%
ago-18 0,30% 0%
T R EEE R EEEE R
out-18 3,50% o A WL oL o aL ~
nov-18 2.20% 3825583825583 825583¢8
dez-18 3,52%
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A Liberum Ratings esta avaliando esta espécie de ativo financeiro pela primeira vez? Nao

Esta classificagdo foi comunicada a entidade avaliada ou partes relacionadas a ela e em decorréncia desse fato, a nota atribuida foi alterada antes da emissao deste
relatorio? Nao

As informagdes utilizadas para a elaboragao deste relatorio datam até 31/12/2018. Informagdes posteriores a essa data podem causar a alteragao da classificagdo ou
dos fundamentos expostos neste relatorio.

As informagoes disponiveis para a emissao da classificagdao e, consequentemente, deste relatério foram consideradas suficientes e alinhadas com os requerimentos
metodoldgicos aplicaveis para a mesma. As informagdes utilizadas foram encaminhadas pelo Administrador do Fundo, pelo Custodiante e pelo Consultor dos
Direitos Creditérios. Também foram utilizadas informagdes de dominio publico e privado.

A Liberum Ratings prestou outros servigos para a entidade avaliada nos Gltimos 12 meses? Nao
Houve servicos prestados por partes relacionadas da Liberum Ratings para entidade avaliada nos ultimos 12 meses? Nao
A classificagdo de risco foi contratada por terceiros, outros que a entidade avaliada ou parte a ela relacionada? Nao

A entidade avaliada ou parte a ela relacionada é responsavel por mais de 5% da receita anual da Liberum Ratings? Nao. A Liberum Ratings publica anualmente a lista
de entidades que representam mais do que 5% do seu faturamento em seu Formulario do Anexo |3. Acesse o formulario no site www.liberumratings.com.br.

A Liberum Ratings, seus analistas de classificagdo de risco de crédito ou demais pessoas envolvidas no processo de emissdo de uma determinada classificagao de
risco, seus conjuges, dependentes ou companheiros, tem, direta ou indiretamente, interesses financeiros e comerciais relevantes em relacao a entidade avaliada?
Nao

Os analistas de classificagao de risco de crédito ou demais pessoas envolvidas no processo de emissao da classificagao de risco tem vinculo com pessoa natural que
trabalhe para a entidade avaliada ou parte a ela relacionada? Nao

Os procedimentos adotados para a emissdao desta classificagdo de risco e emissao de relatorio de rating estio enquadrados nos critérios estipulados no Codigo de
Conduta desta Agéncia bem como nos seus procedimentos de Controles Internos e o Compliance.

A Liberum Ratings Servigos Financeiros Ltda. (Liberum Ratings) emite seus pareceres, opinides e demais materiais com base em informagées encaminhadas por
terceiros, dados que sdo considerados confidveis e precisos. No entanto, ha a possibilidade de erros de ordem humana, técnica ou de qualquer outra indole na
elaboragdo e transmissiao dessas informagoes. Nesses casos, a Liberum Ratings nao faz nenhuma representagao, nem avaliza, garante ou se responsabiliza - de
forma explicita ou implicita — por erros ou omissGes nos dados recebidos, ou, ainda, sobre a exatiddo, completude, resultados, abrangéncia e integridade dos
mesmos. Também nao se responsabiliza por erros, omissoes, resultados de opinides ou analises que derivem de tais informagoes. O processo de analise utilizado
pela Liberum Ratings nio compreende a auditoria ou a verificagdo sistematica de tais informagdes. Eventuais investigagdes para a checagem desses dados variam,
dependendo de fatos e circunstancias.

Sob nenhuma circunstancia, a Liberum Ratings, seus diretores, empregados, prestadores de servi¢os ou agentes serao responsabilizados civilmente ou de qualquer
outra forma por quaisquer danos diretos, indiretos ou compensagdes, incluindo, mas ndo se limitando, a perda de dinheiro, lucros ou good will; pelo tempo
perdido durante o uso ou impossibilidade de uso do website ou durante o prazo necessario para avaliagdo das informagoes recebidas e na elaboragao das analises e
opinides, divulgadas ou ndo em seu website; por agdes ou decisGes tomadas com base nas opinides da Liberum Ratings e demais informagdes veiculadas pelo seu
website; por erros em quaisquer circunstincias ou contingéncias, de controle ou nao da Liberum Ratings e de seus agentes, originados pela comunicagio, analise,
interpretagdo, compilagdo, publicagdo ou entrega de quaisquer informagdes contidas e/ou disseminadas pelo website da Liberum Ratings.

Os ratings e quaisquer outras opinides emitidas pela Liberum Ratings, ou outros materiais, sao disponibilizados em seu website (www.liberumratings.com.br). Tais
publicagdes sio meras opinides e devem ser interpretadas como tal. De nenhum modo e sob nenhuma circunstancia devem ser consideradas como fatos ou
verdades sobre a capacidade de crédito do emissor ou ativo financeiro (de crédito ou de qualquer outra indole) avaliado. Portanto, ndo representam, de nenhuma
forma, recomendagdo para aquisigdo, venda ou manutengao de ativos em portfolio. Desse modo, as avaliagdes emitidas pela Liberum Ratings ndo sao, nem
substituem, prospectos ou demais informagdes, obrigatorias ou nao, fornecidas ou apresentadas aos investidores e seus agentes na venda ou distribuigdo de ativos
financeiros.

Em razdo de mudangas e/ou indisponibilidade de informagdes tidas como necessarias para a emissao e descontinuidade do monitoramento do rating, ou outros
fatores considerados pertinentes, as classificagdes de risco emitidas pela Liberum Ratings podem ser alteradas, suspensas ou retiradas a qualquer momento. Os
ratings publicos emitidos pela Liberum Ratings sdo atualizados em seu website (www.liberumratings.com.br).

Na maior parte dos casos, os trabalhos realizados pela Liberum Ratings sao remunerados pelos emissores, estruturadores ou garantidores dos ativos avaliados.

Copyright©2019 Liberum Ratings Servigos Financeiros Ltda.
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